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Zmniejszenie sie roli rynku kapitalowego w finansowaniu polskie] gospodarki @/GPW
w ostatnie] dekadzie

" Rola rynku kapitatowego w finansowania inwestycji | wspieraniu wzrostu gospodarczego Polski znaczgco zmalata w ostatnich latach.

" Liczba krajowych spotek notowanych na Gtownym Rynku spadta z 433 w 2015 r. do 371 w 2023 r., zas kapitalizacja w poréwnaniu do PKB spadta z
35% do okoto 25%.

" Oznacza to, ze rynek kapitatowy w coraz mniejszym stopniu odzwierciedla to, co dzieje sie w polskie] gospodarce | przestaje spetniaCc swojg
zasadniczg role w mobilizacji kapitatu. Dla poréwnania, w UE w podobnym okresie srednia kapitalizacja gietd do PKB wzrosta z okoto 57% do blisko 67%.
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Krajowi inwestorzy instytucjonalni kluczem do rozwoju rynku kapitatowego

Aktywa funduszy emerytalnych* jako % PKB (Q4 2023, %) Alokacja OFE, PPK i TFI (Q4 2023, %) Udziat funduszy we ,.,free-floacie”
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Wzrost zainteresowania produktami diugoterminowego oszczedzania — IKE | IKZE
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= Programy IKE i IKZE cieszg sie coraz wieksza popularnoscig. Niemniej, zeby mogty w petni spetnia¢ swojg role dla oszczedzajgcych i polskiego rynku kapitatowego potrzebne sg
dalsze zachety podatkowe i rozbudowywanie oferty produktowej.
9 = Pola do dziatania obejmujg m.in., zachety dla osob mtodych, zwiekszenie partycypaciji niektorych grup zawodowych, dodatkowe premie za coroczne wptaty. y
IKE IKZE
/"« IKE w 2023 r. posiadato 860 tys. 0séb, ~5.7% pracujacych. Wskaznik liczby ) /"« IKZE w 2023 r. posiadato 515 tys. 0sob, ~3,4% pracujacych. Wskaznik liczby )
IKE, na ktdre dokonywano wptat do liczby ogétem IKE wynidst 55%. IKZE, na ktore dokonywano wptat do liczby ogotem IKZE wyniost 84%.
= W IKE zgromadzono 18,2 mld zt, z czego 28% w funduszach inwestycyjnych = W IKZE zgromadzono 9,2 mld zt, z czego 44% w funduszach inwestycyjnych
zarzgdzanych przez TFI, natomiast 36% w podmiotach prowadzgcych zarzgdzanych przez TFI, natomiast 18% w podmiotach prowadzgcych
dziatalnos¢ maklerska. dziatalnos¢ maklerska.
\- W 2024 roku na IKE mozna wptaci¢c maks. 23 472 zi. / \- W 2024 roku osoby fizyczne mogg wptaci¢ na IKZE maks. 9 388,80 zt. J
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Rosngce aktywa PPK wspieraja naptywy na rynek kapitatowy @/GPW

Liczba uczestnikow PPK, a nastepnie tempo wzrostu aktywow funduszy, wzrosty skokowo dzieki mechanizmowi autozapisu, ktory miat miejsce w kwietniu
2023 r. | bedzie powtarzany co 4 lata (nastepny w 2027 r.)

Liczba uczestnikow oraz kapitat zgromadzony w funduszach PPK
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Znaczaca pula oszczednosci gospodarstw domowych zgromadzona w depozytach

Polska ma jeden z najwyzszych w UE udziat lokat bankowych w aktywach finansowych gospodarstw domowych, a jednoczesnie jeden z najnizszych
udziatow inwestycji gospodarstw domowych na rynku kapitatowym.

Okoto 51% oszczednosci gospodarstw domowych w Polsce zgromadzonych jest na depozytach bankowych, w poréwnaniu do okoto 34% w EU.

Zaktadajgc blisko 3,1 bin zt aktywow finansowych gospodarstw domowych w Polsce, spadek tego udziatu do poziomu sredniej UE, datby okoto 520 mid zt
dodatkowych srodkéw na inwestycje, ktdore mogtyby by¢ zainwestowane rowniez na rynku kapitatowym.

Aktywa finansowe gospodarstw domowych (%), 2022 Kapitalizacja rynku a gotowka i depozyty, 2022
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Koto rozwoju rynku kapitatowego — w jaki sposob pobudzi¢ rynek?

" Diugoterminowe oszczednosci : “ e
inwestowane na rynku krajowym %’ ~ Lokalni Lokalni

" Ekosystem funduszy inwest. o&=”  Inhwestorzy inwestorzy

" \Wzrost lokalnego rynku PE/VC Instytucjonalni iIndywidualni

" Edukacja finansowa
® Kultura inwestowania
" Zachety podatkowe

" Plynnosc
" Wielkosc¢ rynku
® Stabilne otoczenie

Zagraniczni Rozwoj rynku notowane spofki " Alrakcyjne produkty

e ./il ‘ | _
@ o Atrakcyjne @ Dostep do kapitatu

Inwestorzy Inwestycyjne

/ | produkt
polityczne kapitatowego 4 P Y " Dojrzatosc ekosystemu
Corporate Sllne
" Zbilansowane regulacje governance | krajowe firmy " Silna baza krajowych brokerow
= Standardy ,corporate governance” ESG ~ Inwestycyjne = Atrakcyjna oferta dla inwestorow

" Transparentnosc
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Poprawa tadu korporacyjnego = podwyzszenie wycen i obnizenie kosztu kapitatu
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Do 2015 roku warszawski WIG byt wyceniany wtasciwie bez relatywnego dyskonta wzgledem MSCI World, jednak od tego momentu zaczeto sie pojawiac
dyskonto, ktére z czasem sie pogtebito, a pod koniec 2023 roku P/E MSCI World byt blisko 120% wyzszy niz WIG.

WSsrod przyczyn dyskonta mozna upatrywac sie nizszych wycen spoétek z udziatem SP z powodu obnizonych standardow tadu korporacyjnego od
2015 roku — spotki mate | srednie notowaty w tym samym czasie wyraznie lepsze wyniki.

Mnoznik P/E dla WIG i MSCI World w latach 2013-2023 (x) Relatywna zmiana WIG20 TR, mWIG40 TR 1 sWIG80 TR (%, 2013 = 0)
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Efektywny rynek kapitatowy dostarcza wyzszych dtugoterminowych stop zwrotu

= W dtugim terminie efektywny rynek kapitatowy jest w stanie dostarczy¢ wyzszych stop zwrot niz wzrost cen mieszkan czy inflacja, czego
przyktadem moze by¢ wzrost mWIG40 TR i sWIG80 TR w ostatnich dziesieciu latach

= Szeroki rynek w ostatnich latach osiggat nizsze stopy zwrotu z uwagi na ograniczone standardy tadu korporacyjnego wsrod spotek SP

Relatywna zmiana WIG, WIG20 TR, mWIG40 TR i sWIG80 TR na tle inflacji CPl i indeksu cen mieszkan w Polsce (%, 2013 = 0)

140% -
130% mMmWIG40 TR
120% - 118% sWIG80 TR
100% - 97% Indeks cen mieszkan
80% -
60% -
53% WIG
40% - 45% Inflacja
28% WIG 20 TR
20% -
0%
-20% -
-40% -

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

9 | Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Zrodto: GPW, Refinitiv, GUS, KNF



Wzrost naptywow do funduszy ETF

Aktywa funduszy Beta ETF (min zt, 01.10.2024 r.)
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Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,opotka™ lub ,GPW") na potrzeby jej akcjonariuszy, analitykow oraz innych kontrahentow. Niniejsza
prezentacja zostata sporzgdzona wytgcznie w celach informacyjnych | nie stanowi oferty kupna badz
sprzedazy, ani oferty majgcej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papierow
wartosciowych bagdz instrumentow. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej ani
oferty swiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytg starannoscig, jednak nalezy
ZwWrociC uwage, iz niektore dane pochodzg ze zrodet zewnetrznych | nie byly niezaleznie weryfikowane.
W odniesieniu do wyczerpujgcego charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej
Prezentacji nie mogg byC udzielone zadne zapewnienia ani oswiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu o informacje |
opinie zawarte w niniejsze] prezentacji. GPW informuje, ze w celu uzyskania informacji dotyczacych
Spotki nalezy zapoznac sie z raportami okresowymi lub biezgcymi, ktore sg publikowane zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego.
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